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Afkast. Q2

Lav risiko Middel risiko Hgj risiko

Ar Q1 Q2 Q3 Q4 I alt Ar Q1 Q2 Q3 Q4 1alt
2013 2,2% -0,3% 1,1% 2,9% -0,9% 6,2% 7,0% 22,3%

2015  4,6% -3,3% 0,0% 0,4% ] 18.2% 15,3%  -4,0% 0,0% 0,4% 11,1%

. 11.7%

2017 1,6%  02%  19%  1,8% 29, 4.4% 53%  12%  29%  25% | 12,3%
L 11.3%
L 18.6%

2019 24%  07%  14%  2,0% 10 69 40%  -02%  32%  73% | 149%
_ = 0
. 1.1%

2021 2,7%  0,8%  13%  3,6% _ - 8 29 56% 2%  18%  73% | 17,8%

14.5%

-2.6%

22 4%
14.0%
13.8%
-18.0%

@ COMPOUND @CharlieBilello
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*afkast er efter omkostninger
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Obligationer

Money market futures, FED funds, december 22-> december 23

id| 1w ™ 3M 6m | 1A | 3A | 5A ATD Alle tidspunkter

1232100

jun
4.5178

Kilde: Agrocura, Macrobond
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Aktier

Chart 2: Optimism on global growth falls to a new low
FMS net % expecting stronger economy

e Net % Expecting Stronger Economy

38.065

Source: BofA Global Fund Manager Survey
BofA GLOBAL RESEARCH

4,1480
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Omlaagninger | kvartalet

* Ingen

= Rebalanceringskorridorer er nu ramt, hvorfor vi rebalancere portefgljerne |
juli maned

Curalnvest



Ny allokering

Ledende indikatorer, USA

Conference board

~ N\ A /\\ = Allokering mod lzengere varighed
N/ \ /O

= Obligationer med lang Igbetid

= Kvalitetsaktier

Lagging indicator \/

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Kilde: Agrocura, Macrobon
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Kontaktoplysninger

Titel: Analytiker

Rolle: Portefgljemanager,
analyse, strategi, radgivning og
kundekontakt.

Erfaring: 4 ars investeringsradgivning i
Agrocura, 4 ar i Sydbank og Nordea,
13 ar med analyse og investeringer.

Uddannelse: PBA finans, CFA kandidat

Titel: Compliance manager

Rolle: Handtering af geeldende
lovgivning, udarbejdelse af politikker,
KYC processer mv.

Erfaring: Bestyrelsesposter,+20 ar i den

finansielle sektor, koncerndirektar i
europziske landbrug.

Curalnvest

Titel: Chefgkonom

Rolle: Faglig sparring, strategi,
radgivning og kundekontakt.

Erfaring: Blandt de mest anerkendte
oplaegsholdere og gkonomer i dansk
landbrug gennem 20 ar.

Uddannelse: HD Finansiering

Titel: Markedsfgringsansvarlig

Rolle: Promovering af Curalnvest,
opdatering af hjemmeside,
kommunikation til kunder.

Erfaring: Studentermedhjzlper hos
Vis Performance,

ALT-HR samt Agrocura.
Marketingsansvarlig hos Hekto&Co.
Tidl. marketingsansvarlig hos ALT-HR
og

Marketingsmedarbejder hos
Landbosyd.

Titel: Bogholder/sekretzer

Rolle: Onboarding af kunder, alt praktik
ifm. kunder i Curalnvest, kontorblaeksprutte.

Erfaring: 20 ar som bogholder og sekretzer,
selvsteendig gennem 9 ar



Disclaimer

Praesentationen er udarbejdet af Curalnvest og skal ses som et gjebliksbillede i markedet, samt
information om et produkt i Curalnvest. De anvendte data og modeller er baseret pa offentlig
tilgaengelig materiale pa tidspunktet for udarbejdelse. Curalnvest vurderer de valgte kilder som
palidelige, men tager forbehold for trykfejl hos bade dem og os i preesentationen.

Curalnvest gogr opmaerksom p3, at historiske data og tendenser ikke er en garanti for fremtidige
udviklinger, og markederne kan udvikle sig anderledes end her pdpeget.

Anbefalinger og vurderinger i praesentationen skal ikke opfattes som ka@b/salg af veerdipapirer eller
aftaler. Curalnvest kan derfor ikke stilles til ansvar for handlinger foretaget pa baggrund af
praesentationen.

Praesentationen er udarbejdet af Curalnvest og opdateres Igbende.
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