
Rusland angriber 

- Rusland ryster 
verdensordenen, sådan 
rammes markederne



Samhandelspartnere Rusland
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Rusland køber guld og sælger UST
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Rusland: Beholdning af guldreserver

132 billion

Kilde: Agrocura, Macrobond



Det er ikke gratis at føre krig
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Rusland: 5y rente

11,2

Kilde: Agrocura, Macrobond

RUB/DKK

0,078

Kilde: Agrocura, Macrobond



Udvikling aktier og renter
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102,4

114,2

110,3

62,6

Kilde: Agrocura, Macrobond

Statsrenter 10 år

0,14

1,97

0,39

Kilde: Agrocura, Macrobond



Geopolitisk uro som regel kortvarig
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Kilde: LPL research



Aktie sentiment
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Investor intelligence: %Bullish - %Bearish vs. S&P500

Investor intelligence %bullish - % bearish, lhs

S&P500, rhs

1,2

4289

Kilde: Agrocura, Macrobond



Panik i råvaremarkederne
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Limit up

Limit up

Limit up 5,7%

5,66%

5,12%



Kl 12.37 torsdag
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8,68%

8,5-13,07%



Vilde udsving
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Maj22 - Raps Maj22 - Hvede



Hvorfor går verdensmarkederne amok?
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Eksportfordeling

EU Russia Australien Ukraine USA Canada Argentina

Ukraine + Rusland = 33 % af 
eksporten af hvede

Ca 2/3 af deres eksport for 
i år er nu overstået

Flere importerende lande skal 
fortsat have yderligere import

Vesten vil sanktionerer og 
fjerne muligheden for 

russisk eksport

Markedet reagerer ved at 
frygte, at tilbageværende 

eksportører ikke kan levere 
korn nok



Frygten er berettiget, men stopper eksporten bare?

 Ingen af Ukraine havne er endnu ramt 
 Stadig muligt at sende korn ud

 Kina vil stadig acceptere at importere 
russisk hvede
 Puslespillets brikker ændrer sig, men 

mon ikke puslespillet går op?

 Hvordan ender sanktionerne, og russerne 
ageren fremadrettet?
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Situationen er eskaleret mere end i 2014 men

 Ukraine + Rusland = 24% i 2014

 Ukraine + Rusland = 33% i 2022
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Børshvedepriserne

 2014  overproduktion 29 mio. 
tons

 2022  underproduktion 12 mio. 
tons



Den stramme forsyning kan godt sende 
priserne højere op

14

Verden, Hvede, Lager i % af forbrug uden Kina 

21,3

Kilde: Agrocura, Macrobond



Formarkederne er noget mere moderate i dag
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